UNIVERSITAT DE LLEIDA
FACULTAT DE DRET I ECONOMIA
) 4 PLA 1995

+
\/ CURS ACADEMIC 2006 - 2007

) |

ENSENYAMENT: ADMINISTRACIO I DIRECCIO D’EMPRESES

ASSIGNATURA: MATEMATICA DE LES OPERACIONS FINANCERES II
(Codi 3516)

PROFESSOR/A: XAVIER EZCURRA CIAURRIZ/SILVIA MIQUEL FERNANDEZ

CURS: 2n

QUADRIMESTRE: 1r CREDITS: 6 TIPUS: OBLIGATORIA

1. OBJECTIUS

« Analitzar operacions financeres: Els préstecs i els emprestits.

« Valorar les operacions financeres.

« Conéixer el risc de tipus d’interés i dels diferents métodes d’immunitzacio de
carteres.

+ Ordenar i seleccionar operacions d’inversio.

« Utilitzar el full de calcul per a I'analisi de les operacions de finangament i
d’inversié.

2. CONTINGUTS i METODOLOGIA

Continguts: En una primera part es realitza |'estudi d’operacions financers com
son els préstecs i els emprestits en les seves diferents modalitats. En la segona part
s’'abandona la hipotesis d’estabilitat del tipus d’interés, passant a analitzar el risc de
tipus d’interés aixi com les possibilitats d’‘immunitzacié d’una cartera de titols de
renda fixa. Finalment s’estudien les operacions d’inversié en les que el preu ja no
és fixat pel mercat. En aquestes operacions el risc és superior, perd aquest es
compensa amb la possibilitat d’obtenir un rendiment superior al que s’ofereix en el
mercat.

Metodologia: Durant les primeres cinc setmanes s’analitzaran les operacions de
préstec i d’empreéstit a I'aula. Aquest analisi sera teoric i practic, i finalitzara amb
dues sessions a l'aula d’informatica. Les quatre setmanes segients es dedicaran a
I’estudi del risc financer i de diferents metodes d’immunitzacié financera. Finalment,
les cinc darreres setmanes es dedicaran a les operacions d’inversid. Aquesta
darrera part es desenvolupara, després d’una petita introduccié teorica, a l'aula
informatica. Alla es realitzara I'estudi de diferents operacions d’inversié amb I'ajut
d’un full de calcul.
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| 3. PROGRAMA

A) Matematica del finangcament.
1. Préstecs.
1.1. Préstecs amb terme amortitzatiu constant.
1.2. Préstecs amb terme amortitzatiu variable.
2. Emprestits de titols d’igual termini.
2.1. Titols americans.
2.2. Titols cup6 zero.
2.3. Titols que s’amortitzen per reduccié del nominal.
B) Risc financer.
1. Estructura temporal de tipus d'interes.
1.1. Tipus d'interés al comptat.
.2. Tipus d’interés implicit.
.3. Tipus d’interés a curt termini. Homogenitzacio.
4. Tipus d’interés a llarg termini. Biaix del cupd.
2. Risc de tipus d’interés. La duracio.
2.1. Valor d’un titol. Risc de preu i risc de reinversio.
2.2. Concepte i analisi de la duracié.
2.3. Aproximacié del preu d’un titol per la duracio.
2.4. Duracié d'una cartera de renda fixa.
2.5. Immunitzacio financera.
3. Instruments de cobertura OTC.
3.1. FRAS de tipus d’interés.
3.2. SWAPS de tipus d’interes.
C) Matematica de la inversio.
1. Les operacions financeres d’'inversio.
2. Magnituds de les operacions financeres d’inversio.
3. Ordenacid i seleccio d’inversions.

=

4. MATERIALS DE L'ASSIGNATURA

« Apunts de matematica de les operacions financeres II, disponible al servei
de copisteria i com a dossier electronic.

« Practiques de matematica de les operacions financeres II, disponible al
servei de copisteria i com a dossier electronic.
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Si es segueix l'avaluacié continuada (Unicament per la convocatoria de
gener):

El 90% de la qualificacié ve determinat per la mitja de tres examens parcials i el
10% restant ve determinat per les practiques que s’haura d’anar lliurant.

Si no es segueix I’avaluacioé continuada:
El 100% de la qualificacié ve determinat per un examen test final.
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